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LE FINANCEMENT

A qui appartient cet immeuble ?
Le propriétaire inscrit au Registre Foncier
est la S. I. Romande, une société aussi anonyme

qu'inconnue. Cependant, celui qui prendra la’

peine de consulter le registre du commerce
découvrira le véritable propriétaire derriere
cette société anonyme: il s'agit de la PAX,
Société suisse d'assurance sur la vie, dont le
sidge est 2 Bile. Cet immeuble appartient donc
a la PAX. '
L’explication est-elle satisfaisante ? Guere.
Comment, la PAX, société coopérative, sans
capitaux propres, peut-elle construire un tel
édifice ? Tout le monde dira: « Avec l'argent
de ses assurés ! » L'opinion publique, souvent
fort judicieuse, correspond exactement 2 la
situatjon. En effet, la PAX encaisse continuelle-
ment des montants importants sous forme de
primes d'assurance. En revanche, elle aura a
débourser les capitaux correspondants au
moment de I'échéance des polices. Si la PAX
se contentait de mettre les primes en lieu sar.
pour les retrouver plus tard, une partie essen-
tielle de son encaissement manquerait, soit le
volume important des revenus de capitaux
placés, atteignant en 1950 le montant de
5700000 francs, ce qui correspond au tiers
du total des primes encaissées. En sa qualité

de mutuelle pure, la PAX distribue intégrale-
ment ses bénéfices aux assurés. Ce sont donc
les assurés qui profitent des intéréts réalisés.
Et — comme ce sont les primes des assurés qui
sont mises en réserve par des placements —
cet immeuble appartient en fin de compte 2
I'ensemble des assurés de la PAX.

Le placement est bon. La situation, la cons-
truction bien comprise, la qualité des matériaux
employés, tout contribue 2 amoindrir les frais
d’entretien et & garantir un revenu intéressant
et stable. Grice aux opérations de ce genre,
Padministration de la PAX vient de prendre
une décision importante a I'occasion du 759
anniversaire de la société : les parts d’excédent
distribuées aux assurés seront sérieusement
augmentées.

Ainsi, chacun des assurés de la PAX peut se
prévaloir d’avoir contribué a la construction
de cet édifice au centre de Lausanne. Chacun
en retirera aussi le bénéfice correspondant.
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